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საქართველოს 
ეკონომიკის მიმოხილვა
FMCG სექტორის 
კონფერენციისთვის

26 იანვარი 2024
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 2023 წლის შეჯამება 

 მოხმარების წილი ეკონომიკაში

 მოხმარების ხელშემწყობი ფაქტორები

 ლარი 

 საპროცენტო განაკვეთები 

 2024 წლის მოლოდინები

შინაარსი
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2023 წლის შეჯამება

ეკონომიკური ზრდა

მაღალ ნიშნულზე 
შენარჩუნდა

უმუშევრობა
მკვეთრად შემცირდა

ლარმა

სტაბილურობა 
შეინარჩუნა

ინფლაცია

სწრაფად შემცირდა

საქართველომ

ევროკავშირის 
კანდიდატის 

სტატუსი მიიღო

6.8% 16.6% 2.5%
1$/2.7

1€/3.0

წყარო: : სებ, საქსტატი, გალტ & თაგარტი
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ეკონომიკური ზრდა

ეკონომიკური ზრდა

პანდემიის შემდეგ ეკონომიკური ზრდის ტემპი და შემოსავლები გაორმაგდა

წყარო: : საქსტატი, გალტ & თაგარტი

მშპ ერთ სულ მოსახლეზე, $

5.0%

-6.8%

10.5% 10.4%

6.8%

9.2%

2019 2020 2021 2022 2023E

კონტრიბუცია 2021-2023 
ეკონომიკურ ზრდაში,

პროცენტული პუნქტი

1.6% 1.2% 1.1%

0.6%

0.6%

0.5% 3.7%

ვაჭრობა ტრანსპორტი

IT ელ. ენერგია

გართობა

სასტუმროები

დანარჩენი

$4,696 $4,256
$5,023

$6,676

$8,114

2019 2020 2021 2022 2023E

 2021-23 წლების ზრდაში ყველა
სექტორის კონტრიბუცია დადებითია

 მაღალი ზრდის და ლარის გამყარების
შედეგად შემოსავლები გაორმაგდა

 2021-22 წლების ორნიშნა ზრდის
შემდეგ 2023 წლის ზრდაც სოლიდურია
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მოხმარება და მისი წილი ეკონომიკაში

ეკონომიკური ზრდა

საქართველოს ეკონომიკაში მოხმარების წილი მაღალია

წყარო: საქსტატი, გალტ & თაგარტი

 მოხმარების მაღალი დონე კრიზისულ პერიოდებშიც ნარჩუნდება, მაგალითად პანდემიის დროს მოხმარება გიაზარდა ლარის 
გაუფასურების, მაღალი ინფლაციის და რეცესიის მიუხედავად.

21 ₾
24 ₾ 25 ₾ 26 ₾
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31 ₾ 30 ₾
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37 ₾

41 ₾

47 ₾

58 ₾
62 ₾

66 ₾
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მოხმარება, მლრდ ლარი მოხმარების წილი მშპ-ში,%
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მოთხოვნაზე მოქმედი ფაქტორები

FMCG სექტორი მზარდია, როცა დასაქმება და შემოსავლები იზრდება

წყარო: საქსტატი, გალტ & თაგარტი

დასაქმება და უმუშევრობა საშუალო თვიური ხელფასები

 2022 წლიდან უმუშევრობა სწრაფად მცირდება, რაც 
მაღალი ეკონომიკური აქტივობის შედეგია

 2023 წელს ხელფასის ზრდის ტემპი ორნიშნაა, რაც 
პოზიტიურად მოქმედებს მსყიდველუნარიანობაზე, 
განსაკუთრებით ინფლაციის შემცირების პირობებში

1,287 1,296 1,296 1,242 1,217 1,284 1,350 
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19.2%
17.6%

18.5%

20.6%
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0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E

დასაქმებულთა რაოდენობა, 000' კაცი

უმუშევრობა, %

₾999 ₾1,068 ₾1,129 ₾1,191 ₾1,305 ₾1,543 ₾1,804
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საშუალო თვიური ნომინალური ხელფასი

საშუალო თვიური ნომინალური ხელფასი, წლიური ზრდა



7

სავალუტო შემოდინებები - ტურიზმი, ფულადი გზავნილები, ICT მომსახურების ექსპორტი, მლრდ $
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E

ICT მომსახურების ექსპორტი

ტურიზმის შემოსავლები

ფულადი გზავნილები (რუსეთიდან მიგრაციის ეფექტის გამორიცხვით)

სულ

 ფულადი გზავნილები და ტურიზმი 
როგორც ვალუტის შემოდინების, ისე 
მოხმარების დაფინანსების სტაბილურად 
მზარდი წყაროა

 2021 წლიდან ICT მომსახურეობის 
ექსპორტი სავალუტო შემოდინებების 
ახალი სწრაფად მზარდი არხია. 

 ასევე ბოლო წლებში მოხმარებაში 
მნიშვნელოვანი კონტრიბუცია შეაქვს 
უცხოელი სტუდენტების რაოდენობის 
ზრდას. 2023 წელს სტუდენტებმა 1 მლრდ 
ლარამდე დახარჯეს

მოთხოვნაზე მოქმედი ფაქტორები

სავალუტო შემოდინებები სამომხმარებლო საქონელზე მოთხოვნის 
მნიშვნელოვანი წყაროა

წყარო: : სებ, საქსტატი, გალტ & თაგარტი
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ლარი

მყარი ლარი მომხმარებელთა მსყიდველუნარიანობას ზრდის

წყარო: : სებ, საქსტატი, გალტ & თაგარტი

ლარის გაცვლითი კურსი დოლართან და ევროსთან საკვების და სასმელების იმპორტი

 2024 წელს ლარი დოლარის მიმართ 2.7-ის, ხოლო ევროს 
მიმართ 3.0-ის ფარგლებშია მოსალოდნელი, ჩვენი პროგნოზით

 საკვების და სასმელის იმპორტი მკვეთრად გაიზარდა მაღალი 
მოთხოვნის პირობებში და მყარი ლარი იმპორტის ფასების 
ზრდას ზღუდავს 
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ინფლაცია

საქართველოში ინფლაცია შემცირდა 2023 წელს

წყარო: : FAO, საქსტატი

FAO-ს სურსათის ფასების წლიური ზრდის ტემპი საშუალო წლიური ინფლაცია საქართველოში

 საერთაშორისო ბაზრებზე სურსათის ფასების კლება 2022 წლის 
ნოემბრიდან დაიწყო, რაც რამდენიმე თვის დაგვიანებით 
აისახა სურსათის იმპორტიორ ქვეყნებში

 საქართველოში ინფლაციის შემცირება საერთაშორისო ბაზრებზე 
სურსათისა და ნავთოპროდუქტების ფასების კლებამ, მყარმა 
ლარმა და მკაცრმა მონეტარულმა პოლიტიკამ განაპირობა
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3.2%

28.1%

14.3%

-13.3%
-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

6.0%

2.6%

4.9% 5.2%

9.6%

11.9%

2.5%

6.8%

2.2%

8.2%

10.6% 10.9%

17.9%

3.9%

0%

5%

10%

15%

20%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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საქართველოს ეროვნული ბანკის 
რეფინანსირების განაკვეთი

საპროცენტო განაკვეთები

საქართველოში საპროცენტო განაკვეთის შემცირება 2023 წელს დაიწყო, ხოლო აშშ-
სა და ევროკავშირში შემცირება 2024 წლიდან არის მოსალოდნელი

წყარო: : სებ, FED, ECB, გალტ & თაგარტი

FED-ის განაკვეთი, $ ECB-ის განაკვეთი, €
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 მოსალოდნელია $-ის განაკვეთის
შემცირება 5.5%-დან 4.75%-მდე 2024
წელს

 2024 წელს განაკვეთის შემცირებას
ვპროგნოზირებთ 9.5%-დან 8.5%-მდე

 მოსალოდნელია €-ს განაკვეთის
შემცირება 4.5%-დან 3.75%-მდე 2024
წელს
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2024 წლის პროგნოზები

საქართველოსთვის ევროკავშირის კანდიდატის სტატუსის მინიჭებამ 
ეკონომიკური მოლოდინები გააუმჯობესა

წყარო: : სებ, საქსტატი, გალტ & თაგარტი

ეკონომიკური ზრდის პროგნოზი ძირითადი მაკრო ინდიკატორების 2024 წლის პროგნოზი

4.8% 4.8% 5.0%

-6.8%

10.5%
10.4%

6.8%

5.4%

6.0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024F

საბაზისო სცენარი

ოპტიმისტური სცენარი

ეკონომიკური ზრდა 5.4% 6.0%

ინფლაცია (საშუალო) 3.5% 3.0%

1$/ლარი (საშუალო) 2.7 2.65

1€/ლარი (საშუალო) 3.0 2.95

რეფინანსირების განაკვეთი 8.5% 8.0%

საბაზისო
სცენარი

ოპტიმისტური 
სცენარი
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ეს დოკუმენტი არის სს "გალტ ენდ თაგარტის" ("Galt & Taggart"), რომელიც არის სს საქართველოს ბანკის ჯგუფის
("ჯგუფი") წევრი, საკუთრება და მომზადებულია Galt & Taggart-ის მიერ, მხოლოდ საინფორმაციო მიზნებისთვის და
მასში ნახსენები კომპანიებისგან დამოუკიდებლად. ეს დოკუმენტი არ წარმოადგენს რაიმეს ნაწილს და არ უნდა
იქნას განხილული, როგორც შეთავაზება ან კლიენტების მოზიდვა ან მოწვევა რაიმე აქტივების ყიდვისთვის ან
გაყიდვისთვის, ან გამოწერისთვის და ამ დოკუმენტის არცერთი ნაწილი არ ქმნის საფუძველს კონტრაქტისთვის ან
ვალდებულებისთვის და არ შეიძლება განხილული იყოს, როგორც რეკომენდაცია რაიმე მსგავსი ქმედებისთვის.

Galt & Taggart-ის ან რომელიმე სხვა პირის მიერ არ მომხდარა რაიმე რწმუნების, გარანტიის ან ვალდებულების
წარდგენა ან აღება, აშკარად გამოხატულის ან ნაგულისხმევის, და ამ დოკუმენტს არ აქვს პრეტენზია მასში
არსებული ინფორმაციის უტყუარობაზე, სისწორეზე და ამომწურავობაზე (და იმაზე, რომ რაიმე ინფორმაცია არ არის
გამოტოვებული ამ დოკუმენტიდან) და არ შეიძლება მასზე დაყრდნობა. ეს დოკუმენტი არ უნდა განიხილებოდეს,
როგორც ბაზრების, ინდუსტრიების და/ან კომპანიების სრული აღწერა, რომლებიც მასში არის ნახსენები. ამ
დოკუმენტის არცერთი ნაწილი არ წარმოადგენს სამართლებრივ, საინვესტიციო, ბიზნეს ან საგადასახადო რჩევას,
წარსულის ან მომავლის მიმართ, Galt & Taggart-ის მხრიდან. Galt & Taggart-ი პასუხისმგებლობას არ იღებს
ნებისმიერ ვალდებულებაზე რაიმე ზიანის ან ზარალის მიმართ, რომელიც შეიძლება წარმოიქმნას, პირდაპირ ან
ირიბად, ამ დოკუმენტის ან მისი შინაარსის რაიმე გამოყენების შედეგად, ან რაიმენაირად უკავშირდებოდეს ამ
დოკუმენტს, ან რაიმე ქმედების, ან უმოქმედობის შედეგად რომელიმე მხარის მიერ, ამ დოკუმენტის საფუძველზე.
ინვესტიციები (ან მოკლევადიანი გარიგებები) განვითარებად ბაზრებზე დაკავშირებულია მნიშვნელოვან რისკთან
და მერყეობასთან და შეიძლება არ იყოს ყველასთვის შესაფერისი.

ამ დოკუმენტის მიმღებმა პირებმა უნდა მიიღონ საკუთარი საინვესტიციო გადაწყვეტილებები, რომლებიც მათ
მიაჩნიათ სწორად, მათ საკუთარ ამოცანებსა და ფინანსურ მდგომარეობაზე დაყრდნობით. ამ დოკუმენტში
არსებული ინფორმაცია ექვემდებარება შემოწმებას, სრულყოფას და ცვლილებას შეტყობინების გარეშე და Galt &
Taggart-ს არ აქვს რაიმე ვალდებულება ამ დოკუმენტში არსებული ინფორმაციის განახლების ან აქტუალურობის
შენარჩუნების მიმართ. Galt & Taggart-ის მიერ არ გაცემულა რაიმე რწმუნება ან გარანტია, აშკარად გამოხატული ან
ნაგულისხმევი ამ ინფორმაციის სისწორესთან და ამომწურავობასთან დაკავშირებით.

ამ დოკუმენტში მოწოდებული ინფორმაცია და გამოთქმული მოსაზრებები ემყარება ინფორმაციას, რომელიც
ხელმისაწვდომი იყო გამოცემის თარიღისთვის და წარმოადგენს მხოლოდ Galt & Taggart-ის შიდა კვლევის ნაწილს.
მოსაზრებები, პროგნოზები და შეფასებები, რომლებიც მოცემულია მასში, მიღებულია მესამე მხარის წყაროებიდან,
რომლებიც მიჩნეულია სანდოდ და კეთილსინდისიერად, და შეიძლება შეიცვალოს შეტყობინების გარეშე. მესამე
მხარის პუბლიკაციები, კვლევები და გამოკითხვები ზოგადად აჩვენებს, რომ ამ დოკუმენტში მოცემული ინფორმაცია
მიღებულია წყაროებიდან, რომლებიც მიჩნეულია სანდოდ, მაგრამ არ არსებობს ამ მონაცემების სისწორის და
ამომწურავობის გარანტია.00

მნიშვნელოვანი შეტყობინება

კვლევების დეპარტამენტის უფროსი

evabochorishvili@gt.ge
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ალექსანდრე პუშკინის ქუჩა 3, თბილისი, 0105, საქართველო

ტელ: + (995) 32 2401 111

ელ. ფოსტა: research@gt.ge
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